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ARCLK - NOTR 28 Temmuz 2025
. Hisse Kodu ARCLK
Dengeli sonucglar Piyasa Degeri (mir TL) 85.141
Piyasa Degderi (mIn $) 2.099
ARCLK 2025 2.ceyrekte 121.3 mir TL hasilat, 7.07 mir TL FAVOK,
23 mir TL net zarar ile beklentimizin hafif Gzerinde satis ve F/K A.D
favék , beklentilerimize paralel net zarar agikladl. PD/DD 1,20
FD/FAVOK 9,40
Satis kirlhmlarina baktigimiz zaman 2Q25'de TL reel rakamlara
gore yurtici satislar %5.4 azalirken uluslararasi satislarin %14.4 .
daraldigini gérmekteyiz. ic tarafta ylksek faiz ortamindan Hisse Sayisi (mln lot) 675,73
kaynakli talep yonli daralma devam etse de 2.ceyrek icin FDPO (%) ) 24,66
gectigimiz yila gore stabil bir durum goérurken , uluslararasi Gunluk Ortalama Islem 377,09
operasyonlarda ise hacimsel yasanan disUs sebebiyle (mIn TL) (12 ayhk)
daralmanin i¢ pazara gére daha yuksek oldugunu
goérmekteyiz.
115.00
Operasyonel faaliyetler ve satis hacimlerinde ise toplam beyaz 105.00
esya adetsel olarak %10.5 artarken yassi ekran televizyon
Uretimi ise %8.1 artis gdstermistir. ic pazara detayh baktigimiz 95.00
zaman beyaz egya talebinde iyilesme gorurken klima ve tv'de 85.00
gucglt ivmenin devamini gérmekteyiz. Uluslararasi pazarda ise
sirketin satislarinin %48'ini olusturan Bati-Dogu Avrupa 75.00
bélgesinde 1025'de g6rdigumuz toparlanma ve satis
hacminde artis hizinin 2Q25'de azaldigini gérmekteyiz. Afrika- 65.00
Ortadogu(satislarin %8'i) bolgesinde buyume EUR bazli gift 55.00
hanelerde gug¢lu seyrini korurken Asya-Pasifik bélgesinde x x * o o % “
(satislarin %12'si) beyaz esya sektdériinde devam eden Cin'li yeni ,I,Oq’ ,I,Oq’ ,]/Oq’ ,1,0’1' ,1,0,1' ,]/Oq’ ,I,Oq’
markalar sonucu artan rekabetle EUR bazli satislarin %2 6\ > b}\' 6\ o'" o°" 6\
daraldigini gérmekteyiz. A A Y A P S
Karlihga baktigimizda ise dusus egiliminde olan hammadde s ARCLK e X U100
fiyatlarindan ve pariteden kaynakli olusan pozitif etkinin
devamiyla brut kar ¢eyreklik hafif geri ¢cekilse de toparlanma FiYAT
egiliminin devam ettigini gérmekteyiz. FAVOK marjinda ise
satin almalardan dolayi olusan sinerjiyle ve brut kar marjinda PERFORMANSI
toparlanma egiliminin devamiyla birlikte artisin devamini (%) 1AY 3 AY 12 AY
gormekteyiz. Net kar tarafinda ise sirketin yUksek finansman BISTIOO'E
giderlerinin olusturdugu etkiyle 2mlr TL Net Zarar beklerken GORE -5.98 -10.97 -26.65
2.3mlr Net Zgrar‘aglklayarak beklentimizin hafif asagisinda Nominal (TL) 7 5] 236 -28.33
sonuglar getirmistir.
Nominal (USD) 5.84 -3.21 -51.48
SONUG
Beklentilerimizin hafif Uzerinde gerceklesen satis ve karllik Ortaklik Ya pisi (%)
rakamini pozitif degerlendirsek de finansman giderlerinin
olusturdugu baskiyla beklentimize yakin net zarar
aciklanmasini nétr degerlendirmekteyiz. Sirket icin gelecek
projeksiyonuna baktigimizda ic tarafta en kétinin = Kog Holding
gerceklestigini, uluslararasi operasyonlarinda ise 1Q25'de Anonim
g6érdigumauz toparlanma hizinin 2Q25'de hafif yavasladigini, Sirketi
sektorel rekabetin arttigini ve fiyatlandirmada majér olmasa = Teknosan

da sorunlar yaratma potansiyeli oldugunu disinmekteyiz.
Onumuzdeki dénemde satin almalarin getirmis oldugu
sinerjinin pozitif etkisini daha fazla gérmeyi beklerken, faiz
giderlerinin yil sonuna dogru baskisinin yilin ilk yarisina gére
azalacagini beklemekteyiz. Sektdrel toparlanmayi henlz
gdérmesek de i1sidin biraz daha yakin oldugunu disinmekteyiz.
Sirketin bilancosunu NOTR olarak degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.
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Arcelik Sirket Karti

Hisse Adi Argelik
Sektor Dayanikh Tiiketim
Halka Agiklik Orani 25.0%
Kurulus Tarihi 21.01.1955
Yasi 71
Personel Sayisi 53,401

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati 126.00
Giinlik Getiri -047
Haftalik Getiri -3.08
Aylik Getiri 751
Goreceli Getiri -0.04
Yilik En Disiik - En Yiiksek 103.10-193.30
Yillik Ortalama Fiyat 134.17
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

o [ ows [ [ oo

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/IK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlihik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karlilik
Briit Kar Marji
Net Kar Marji
FAVOK Marji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biyliime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi
Ticari Borg Devir Hizi

303,121
60,075
92,582

131,044

199,691

105,491
53,490

502,812

315,729

111,871

427,601

145,059

676
68,982

0.96
0.64

0.00
123
11.08

-5.58
-0.91
28.53
-1.72

5.54

0.00
-10.41
-10.46

28.02

3.54
3.68
2.64
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260,288
43,867
88,464

112,852

187,430

100,082
49,700

447,718

258,842

109,190

368,032

114,697

676
71,235

1.01
0.64

0.00
1.30
10.30

-2.52
-0.45
28.66
-1.50

5.25

0.00
-27.44
20.74
60.16

3.86
4.05
351

16.46 Net Satislar 237,036 109,118 428,548 117.23 -44.69
36.95  Yurtigi Satislar 80,721 37,542 138,873 115.01 -41.87
4.66  Yurt Disi Satislar 146,745 67,082 271,683 118.75 -45.99
16.12  Diger Satislar 9,570 4,493 17,992 112.98 -46.81
6.54 Satislarin Maliyeti 169,410 77,843 310,446 117.63 -45.43
540 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
7.63  indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad
12.31 Brit Kar 67,626 31,275 118,102 116.23 -42.74
21.98 Faaliyet Giderleri 64,856 30,272 112,355 11424 -42.28
2.46 Esas Faaliyet Kari 2,770 1,003 5,747 176.18 -51.80
16.19 Amortisman 10,372 4,720 16,550 119.73 -3733
26.47 FAVOK 13,142 5,723 0 129.63 ad
0.00 Vergi Oncesi Kar -3,285 -953 -1,610 -244.70 -103.99
-3.16 Ana Ortaklk Net Kar -4,075 -1,640 1,689 -148.44 -341.23
F/K
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